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Indagine Mediobanca. Pmi in affanno: in due anni dimezzate le imprese che crescono pill del 20%

- —

Le «big» resistono alla crisi

Eni si conferma al primo posto, Enel scavalca Fiat per fatturato

Antonella Olivieri

w Lapanoramicadeibigitalia-
ni dell'industria e dei servizi
non cambia molto nel zoo8. La
classifica per fatturato - che
esce dall'ultima edizione delle
principalisocietaitaliane curata
dall'ufficio studi di Mediobanca
- vede ancora in testa, e di gran
lunga, 'Eni con 108 miliardi nel
2008, rispetto agli 87 miliardi
delz007. Inun quadro disostan-
ziale tenuta dei fatturati, glispo-
stamenti pitl significativi sono
da attribuire per lo pil all'effet-
to di consolidamenti o deconso-
lidamenii,

A partire dal podio, dove Enel
(50,5 miliardi), grazie a Endesa,
sorpassa di misura la Fiat (50,38
miliardi), che scende cosiinterza
posizione. L'espansione in Spa-
gna & valsa al gigante elettrico 17
miliardi di ricavi in pili, ma anche
un aumento del debito, con quasi
Gomiliardi, afine 2008 erainvalo-
reassolutoil pibelevato traigrup-
pidella Penisola.

Invariata invece la classifica,
dalla quarta all'ottava posizione,
con Telecom, Gse, Finmeccani-
ca, Essoe Erg. Tuttaviail Gestore
dei servizi elettrici incalza e in
prospettiva potrebbe superare il
gruppoditle. Lo scorso anno Gse
ha aumentato infatti i ricavi di §
miliardi a 29,4 miliardi, mentre
Telecom li ha diminuiti del 3,80
a20.8 miliardi e nel primo seme-
stre ha registrato ancora un calo
del 5,79, Nella classifica per di-
mensioni Erg, inolire, & destinata
a uscire dalla top ten per effetto
del deconsolidamento delle atti-
viti cedutealla russa Lukoil:ame-
th 2000 il giro d'affari & sceso del
56 percento.

Piis sotto, Edizione (gruppo
Benetton), guadagna due posi-
zioni grazie ad Atlantia, salendo
al nono posto, dove I'anno prima
c'eraPosteitaliane, scesain dodi-
cesima posizione, scavalcata an-
chedaFEdison, che conunaumen-
to del 3406 nel fatturato sale
all'undicesimo posto.

Le Ferrovie dello Stato, grazie
agli incrementi tariffari, puada-
gnano tre posti salendo al15°,su-
perando Fininvest e Italmobilia-
re che registrano unleggero calo
del fatturato,

In discesa, nella classifica per
fatturato, Pirelli (dalws “al26"po-

sto) e Fintecna (dal 24" al 36°),la
prima per la cessione della tede-
sca Dgag nell'immobiliare, e lase-
conda per effetto del commissa-
riamento di Alitalia servizi.

Occupazione

Seil criterio fosse quello occupa-
zionale, il maggior gruppo sareb-
beFiatcon 198miladipendenti, di
cui perdo nu6mila impiegati
all'estero. Per numero di di-
pendentiin Italiail primo dato-
re dilavoro sono invece le Po-

Il confronto

CAMPIONI DI REDDITIVITA

Classifica per utile netto 2008
In milioni di euro
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GLI ULTIMI DELLA CLASSE

Classifica per perdite 2008

In milioni di eura

Valentino Fashion Group —-482
= ]

Saeco International Group—-445

| ]
Pirelli & C. —-348

E.On Produzione E -337
L

-243

Tiscali - -
|:-_i
Numonyx Italy —
|
— 204
[—]
Seat Pg-5eat Pagine Gialle —-180
[}
-178

-204

Pininfarina

Eutelia
Koalliker

(=]
-134
=]

i Fonte: Ufficio Studi Mediobanca ]

ste (130.500), il secondo le Fs
(Bo.400).

Profitti & Perdite

Nulla cambia nelle posizioni di
testa, se per la classifica si pren-
dono a riferimento i profitti. Eni
ésempre prima perutilirealizza-
ti, sebbene in calo da1o 2 8.8 mi-
liardi (8,29 del fatturato). Enel
resta seconda con 5,3 miliardi
(B,99) e Telecom Italia terza
con 2,2 miliardi (7,42}, Quarta
Fiat, con 1,6 miliardi (da 1,9). In
quinta posizione le Poste, con
883 milioni diutili netti.
Intesta, per perdite riportate, si
piazza 3ltalia (che non fornisce il
bilancio) conun passivodiimiliar-

.do (-1,2 miliardi nel 2007). In pro-

fondo rosso anche la Polimeri Eu-
ropa del gruppo Eni (-678 milio-
ni), Valentino {-482 milioni} e Sae-
co (-445milioni),

Medie imprese

Un po' d'affanno c'e. Le imprese
di medie dimensioni che nel
2008 hanno ampliatoil giro d'affa-
ri di oltre il 2006, mantenendo
una redditivita superiore al 42,
sono state 27, rispetto alle 35 del
2007 ealle 64 delzoo6. Masoprat-
tutto, & da segnalare il sorpasso
del Nord-Ovest, da cui provenie-
ne il 400 delle medie imprese
piir dinamiche, sul Nord-Est, che
esprimeil 379a delle aziende sele-
zionate. Nella rosa solo quattro
conferme: Technip, Trevi, Fo-
mas e Exprivia erano presenti
nell'elenco anche l'anno scorso.
MNel sotto-insieme delle imprese
“junior” con fatturato compreso
tra 0 e 330 milioni e meno di 00
dipendenti rientrano otto socie-
ti (una quotata): la prima & Fox
petroli, che ha aumentatoil fatru-
rato dell'889 con una redditivita
del 529, seguita da Italiana ali-
menti(+879 i ricavi conun margi-
nedel13,296) e da Divella (+38,290
conmargine del 5,106). Nella cate-
goria "senior” - vendite finoa 2
miliardi e oltre 500 dipendenti -
si trovano invece 19 aziende (di
cui cingue quotate). La maggior
espansione del giro daffari & sta-
ta realizzata da Pietro Fiorentini
{+50,89 i ricavicon 6,39 di margi-
nel, seguita da Unigra (+47,29,
margine 10,60) e da Bonatti
(+44%, MATEINE 7,9%).

CRIAODULIINT SIAEVATR

Laclassifica dell’industria

Graduatoria per fatturato delle societd industriali e di servizi

In migliaia di euro

Societa | Fatturato 2008 Graduatoria 2007 _
_B [Eni 108.148.000 ==
© |Enel 59.577.000 o
0 [Fiat ~ 59.380.000] &)

O |Telecom Italia 29.843.000 $:

Gse - Gestore
i__d_ ei servizi elettrici 29.366.804 @

O |Finmeccanica 15.037.000 o
0 |Esso ltaliana E 12,813,772 o

O |Erg L 1498312 o

O |Edizione | 1L308.000 .

© [Riva Fire [ 1261517 =

[ Fante: Uficio Studi Mediobanca

Lo sprint delle me:liei_rhp_rese...

Societd con fatturato, nel 2008 compreso tra 50 e 330 milioni di €
e con meno di 500 addetti, incremento delle vendite maggiore del

20% e incidenza del risultato sul fatturato 2008 maggiore del 4%

Societa |Prov. g:?éf?&%? ﬂsult:ruclﬁr#:im
Fox Petroli | Pu B_:Bll_-__ T
Italiana Alimenti | Br 86,9 132
F. Divella . | Ba 38,2 51
Federlegno-Arredo | Mi 35,5 7,6
Gruppo Societa Gas Rimini | Rn 33.4 =T
Basicnet To 305 13,4
Padania Alimenti Cr 26,6 6.8
Ficep | va 222 6.2

| Fonte: Ufficia Studi Mediobanca

...e quello delle ifﬁprese me;:liu_-érandi

Societa con fatturato, nel 2008 fino a 2 miliardi di€ o con pid
di 499 addetti, incremento delle vendite maggiore del 20%
eincidenza del risultato sul fatturato 2008 maggiore del 4%

% ricavi nza %

Ll Prov. 3 008/2007 isultato su rcevi
Pietro Fiorenlini Mi 50.8] 6.3
Unigra Ra 47.2 10,6
Bonatti Pr | 440 79
Rosetti Marino Ra | 428 11,0
Exprivia Mi[ 375 L
Ali [ mi 352 4.1
Pietro Pozzonie C. Bg |  33.6] 5.9
Paocar | Pn 333 51
Landi Renzo Re 319 12,4
Lc 29,5 20,3
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Come cambiail credito

Dati aggregati relativi alle SpA bancarie, In migliaia di euro

| Situazione dei crediti per cassaversoclientela | Patrimonio e requisiti prudenciali di vigilanza

Crediti Patrim.| Patrim. di

| Cregiif  Credi dubbi dubbi/ o1 e batrim. di cui: dlm!ﬁgﬂama

victientela| | oY/ | 5 i A

| clientela Patrim.| dirischio| dirischio

12 % =l oo % dibaseTiera| pond.%| pond.%

2003 1066016264 “H00I0T TR g4l 135209900 100423717 81 w2

2004| 1126899368 li*lfs'ffji o) 41| 145266006| 109650279 86| 16

2005| 1523237408 Ju??;“'ugi BN 39) 69322701 122609791 79 105

2006| L66s671061 “HIEAN| TTHORD 32l 1sa771974) 136279208 78| 107
23594680 19.154.583]

2007| 1802538205 SVl PP 29| 196504518 14769743 76| 104

2008| 1982989352 3”'?&1 Hﬂ"}'ﬂﬂg! 34 199580734 141213050 76| 109

Impennata per le partite incagliate e per le sofferenze
9
[’anno nero delle banche:

boom dei crediti dubbi

s 1l valzer delle aggregazioni
ormai ha fatto il suo tempo. E la
panoramica dei big del credito
italiano non varia pit molto da
un anno all'altro. Ma & interes-
sante verificare cosa @ sUCCesso
negliultimi anni daun'altra pro-
spettiva, quella dell'aggregato
delle cirea oo Spa bancarie del-
la Penisola. In particolare sul
fronte dei crediti.

Secondo i dati elaborati
dall'ufficio studi di Medioban-
ca, dal 2003 al 2008 i crediti ver-
5o imprese e famiglie sono au-
mentati dell'B6es, vale a dire al
ritmo del 13,296 all'anno, conuna
frenata nel 2008, quando la cre-
scita & stata del 10%. Gli effetti
della crisi saranno pil visibili
quest’anno ma gii lo scorso an-
no si & assistito a un deteriora-
mentodel credito. Le sofferenze
del sistema, infatti, hanno regi-
stratoun‘impennata del 170, va-
nificando i progressi degli anni
precedenti. Trend accentuato
nella categoria delle banche po-
polari che nell'arco dei sei anni
hanno ridotto l'ammontare dei
crediti in sofferenza del 13,79,
salvo registrare una ripresa del
10.4% nel 2008,

Ma ancor pili forte & stato il
balzo delle partite incagliate, au-
mentabe dioltreil 459% controun
ritmo di crescita nel periodo
considerato dell'8 306, Gli inca-
glisegmalano difficolth tempora-
nee nei pagamenti: si vedrd nei
bilanci di quest'anno guanto
temporance, Nel complesso, la

percentuale di crediti dubbi sul
totale degli impieghi & salita dal
2,9% al 3,4%, crescendo ancora
al 4,526 nel primo semestre 2000
per le principali banche. Da se-
gnalare l'aumento della leva
{rapporto tra totale dell’attivo
tangibilee patrimonionetto tan-
gibile} da 11,2 volte (nel zoo7) a
13,2volte (nel 2008).

Mel frattemposistadiscuten-
dodirivedereicriteriper il cal-
colo dei parametri di vigilanza,
1 dati disistema peril 2008 sono
ancora relativamente “buoni”,
con una media per il tier1che si
conferma al 7,625, mentre il co-
efficiente disolvibilita totale sa-
le al 10,906 dal 10,49 preceden-
te. Invista di una stretia sui cri-
teri prudenziali, spannometri-
camente, s si dovessero sosti-
tuire gli strumenti validi ai fini
del Tier 2, si potrebbe stimare
incirca bomiliardil'esigenzadi
rafforzamento  patrimoniale
del sistema.

Particolare in questo conte-
stol'andamento delle banche di
credito cooperativo, che pit di
altre categorie sono concentra-
tesull'attivita bancaria tradizio-
nale.Icreditidubbinelcomples-
s0 sono cresciuti pii che nel re-
sto del sistema (+90,8% contro
+B60s), malesofferenze, le parti-
te pitt problematiche, rappresen-
tano soloil 2580 del totale contro
il 4196 nella media del sistema.
Molto pit elevati inoltre i para-
metri di soliditd, benché in ridi-
mensionamento: il tier 1 & passa-

to dal 14,52 del zoo7 al 13,89 del
2008, il coefficiente totale dal
15,290 al L4,5%. Per il resto la clas-
sifica dei big vede sempre inte-
sta UniCredit per totale dell'atti-
vo tangibile (1.owg miliardidi eu-
ro}, davanti a Intesa-Sanpaolo
(6o miliardi) e a Mps (206 mi-
liardi}. it sotto, Ubi banca sor-
passa il Banco Popolare salendo
alla quarta posizione. Per Roe

LE ASSICURAZIONI

I premi delle 138 compagnie
oggetto dello studio

di Piazzetta Cuccia
risultano in calo del 7,5%
aquota 92,8 miliardi

{(return on equity} nessuno perd
batte laCassadirisparmiodi Ve-
nezia (gruppoe Intesa) col 48,00,
Quanto alle assicurazioni, i
premidelle 138 compagnie consi-
derate, che rappresentano il
ofsedelsistema, nel zooB risulta-
no in calo del 7,59 a 92,8 miliar-
di. Da segnalare il calo dei pro-
venti da investimenti attribuiti
ai rami teenici (-9,7 miliardi nel
2008), che portano in rosso per
1,8 miliardi il risultato aggregato
controi 5,4 miliardidiutili prece-
denti. Laclassificaper premilor-
di conferma in testa Generali
(64,8 miliardi), seguita a distan-
zada FonSai (11,5) ¢ Unipol (7,8).
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